Recuperacion econdmicay del tejido empresarial en
Colombia

La recuperacion econdmica impulsada por la demanda interna en el 2021 le permiti6 a las
empresas presentar mayores ingresos, asi como mejores indicadores de solvencia y
carga financiera a nivel agregado frente a 2020. No obstante, las implicaciones por
sectores econdémicos son heterogéneas.

La informacion financiera de mas de 25 mil empresas, recopilada por la SuperSociedades,
representa una muestra importante para ilustrar el grado de recuperaciéon del tejido
empresarial colombiano. En la mayoria de los sectores se evidenciaron cambios
favorables en los indicadores de solvencia y carga financiera frente al promedio de 2015-
2019y al registro de 2020.

Al enfocar el andlisis en las Pymes, las ramas de alojamiento y servicios de comida,
servicios personales y entretenimiento, y educacion, que ya mostraban mayores niveles
de fragilidad financiera en 2019 y 2020, mostraron una recuperacion en el 2021, un
resultado acorde con la consolidacion de la reapertura econdémica en sectores cuyos
modelos de negocio requieren aglomeraciones de personas.

Para el cierre de 2022, se prevé que el desempefio de la actividad econdmica sea
favorable para la mayoria de los sectores econdmicos. De hecho, se espera que 9 de los
11 sectores ya superen sus hiveles de produccion prepandemia. Solamente construccion
y minas continuarian rezagados.

El mercado laboral muestra sefiales de mejoria. La tasa de desempleo en mayo de este
afio se sitla en su nivel mas bajo desde que arrancé la pandemia. Sin embargo, el ritmo
de recuperacion del mercado laboral continGia rezagado frente a la dindmica del PIB como
resultado de las rigideces del mercado laboral y los efectos de la digitalizacién y la mayor
productividad en algunos sectores, factores que acotaron los ritmos de crecimiento en la
generacion de empleo. No obstante, resulta positivo que el niumero de ocupados ya
alcanza niveles prepandemia, lo que se refleja en una mejor tasa de ocupacion

Hacia adelante sera importante: i) el monitoreo de sectores como construccion y minas,
que evidencian un rezago frente a sus niveles prepandemia, ii) el seguimiento a las
empresas con solvencia limitada, pues 5 de los 11 sectores presentaron una mayor
participacion de estas empresas en 2021 frente al promedio 2015-2019 y iii) la continuidad
de apoyo a las Pymes dada su participacion en el tejido empresarial colombiano, tanto a
través de programas que promuevan el desarrollo de estas unidades productivas
mediante asistencia técnica y optimizacion de procesos, como apoyo financiero formal
aprovechando las sinergias entre la banca comercial, la banca de desarrollo y los
programas de garantias del FNG.
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Recuperacion econdmica y del tejido empresarial en
Colombia

La pandemia ocasionada por el Covid-19 represent6 un gran reto para los paises de todo el mundo.
Colombia, desde luego, no fue la excepcion, pero la accion colectiva de las autoridades locales y
del sector financiero permitid brindar apoyo al parque empresarial colombiano a lo largo de la
pandemia. Esta respuesta asertiva y oportuna sirvid6 como amortiguador de los efectos adversos
sobre la produccioén y el empleo, permitiendo que los canales de recuperacion generaran un mayor
impulso a la demanda interna. La recuperacion econémica, materializada en 2022, ha tenido
incidencias sobre los indicadores financieros de las empresas, presentando mayores indicadores
de solvencia y disminuciones en su carga financiera.

El mercado laboral, por su parte, ha mostrado sefiales de mejoria y el desempleo se sitla en su
nivel mas bajo desde que arrancé la pandemia; sin embargo, esta mejora ha sido rezagada frente
a la recuperacion del PIB, que ya registra su mejor desempefio en la historia de Colombia, teniendo
en cuenta que los avances de varios sectores econdmicos en materia de digitalizacion vy
productividad destruyeron empleos y aln persisten rigideces en el mercado laboral.

Esta edicion de Banca & Economia presenta una radiografia de la situacion financiera a nivel
sectorial y por tamafio de empresa, realizando un énfasis en la recuperacion del empleo. Expone
algunas consideraciones sobre el seguimiento de sectores que se encuentran rezagados en la
recuperacion y finaliza con algunas conclusiones en la materia.
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Caracterizacion de las empresas

En Colombia se registraron aproximadamente 1,6 millones de
empresas en el 2021, con crecimientos anuales en todos los
tamafios de empresa (Gréfico 1). Las grandes empresas y Pymes
representan el 0,5%Yy 7,7% respectivamente, del total de empresas,
mientras que las microempresas representan gran parte del parque
empresarial formal colombiano con una participacion del 91,8%?. El
stock de empresas en el 2021 para los diferentes tamafios presento
incrementos con respecto a 2020 de aproximadamente 125 mil
empresas. No obstante, el parque empresarial en el 2021 no
alcanzé la cantidad de empresas registradas en el 2019, lo que se
explica por el menor nimero de microempresas.

Grafico 1. Crecimiento anual del nimero de empresas en
Colombia por tamafio
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Fuente: Confecamaras. Elaboraciéon Asobancaria.
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Situacion financiera del tejido empresarial

Al cierre de 2021, 25.163 empresas reportaron informacion
financiera a la Superintendencia de Sociedades. De este total,
22.358 eran Pymes con el 51,3% del total de activos, y 2.805
grandes empresas con el restante 48,7%?2. Las implicaciones de la
recuperacion econdémica y del tejido empresarial colombiano
evidenciada en el 2021 fueron heterogéneas por tamafio y sector
econdémico. No obstante, como se muestra a continuacion, a nivel
agregado se observa una mejora en los indicadores de solvencia y
carga financiera, asi como una recuperacion anual del ingreso de
las empresas que se encontraban vigentes a lo largo de 2019, 2020
y 2021.

Al comparar los indicadores financieros por tamafio de empresa al
cierre de 2021, se encontré que i) las Pymes presentaron mayores
niveles de liquidez con respecto a las grandes empresas e incluso
mejorando frente al promedio 2015-2019 y al afio 2020; ii) el
indicador de solvencia mejor6é en Pymes y grandes empresas y se
termind muy por encima del promedio del anterior quinquenio y del
registro de 2020; iii) las Pymes presentaron menores niveles de
carga financiera frente a las grandes empresas, pero ambos grupos
presentaron una disminucion considerable con respecto al
promedio de 2015-2019 y de 2020: iv) la razén de endeudamiento
aumentd en ambos grupos e incluso para las grandes empresas
muy por encima con respecto al promedio del anterior quinquenio;
v) tanto para las pymes como para las grandes empresas se
observd una recuperacion en la rentabilidad sobre el patrimonio
durante 2021, incluso doblando el promedio de 2015-2019 en el
caso de las grandes empresas (Cuadro 1).

Cuadro 1. Comparacion de indicadores financieros por tamafio de empresa

Indicadores Pymes
2015-2019 2020

Liquidez?® 1,7 1,9

Solvencia® 2.8 2,7
Carga financiera® 4,6% 4,8%
Endeudamiento? 49,6% 47,5%

Apalancamiento® 1,7 1,0
ROE' 8,5% 5,1%

Grandes
2021  2015-2019 2020
2,0 1,4 1,4 1,4
5,6 2,4 0,9 4,1
3,6% 6,0% 5,5% 4,7%
48,4% 51,3% 51,6% 54,7%
1,0 2,2 1,3 1,6
8,6% 3,5% 0,5% 7,3%

Nota: #Activo corriente/pasivo corriente. PUtilidad operacional / costos financieros. °Costos financieros/ventas. “Pasivo/activo.
ePasivo/patrimonio. Utilidad neta/patrimonio

Fuente: Superintendencia de Sociedades. Elaboracion y célculos propios.

1 Cifras de Confecamaras.

2 para realizar un diagnostico del sector empresarial en el pais, se utilizo la informacion reportada por mas de 25 mil empresas de la Superintendencia de
Sociedades (2022). Sistema integrado de informacién societaria. Recuperado de: https://siis.ia.supersociedades.gov.co/#/massivereports
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En el 2021, los sectores de comercio, industria y construccion
representaron en conjunto el 57% de los activos y el 77% de los
ingresos totales de la muestra. Todos los sectores presentaron
rentabilidad sobre el patrimonio positiva, destacdndose los
indicadores de los sectores de comercio (11,7%) y explotacion de
minas y canteras (17,2%). En el caso del comercio esto se debe al
favorable comportamiento de la demanda interna que impulsé el
crecimiento econoémico durante el 2021. Por su parte, el
comportamiento del sector de explotacién de minas y canteras se
puede explicar por los precios mas favorables de las materias
primas y la recuperacion de la demanda global.

En cuanto al indicador de liquidez, la mayoria de los sectores
present6 en 2021 mayor liquidez frente a los niveles observados en
el periodo 2015-2019 (Gréfico 2). Solamente los sectores de
servicios personales, energia, gas, agua y gestion de desechos
mantienen niveles inferiores.

Con relacion a la solvencia, todos los sectores mantienen la relacién
utilidad operacional / costos financieros en niveles superiores al
promedio del quinquenio anterior, con excepcion de la
construccion®. No obstante, serd importante monitorear las
empresas con solvencia limitada, es decir, aquellas en las que su

—
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los 11 sectores presentan una mayor participacion de este tipo de
empresas en 2021 con respecto al promedio 2015-2019, donde se
destaca el rezago en el sector administracion publica, educaciéon y
salud (Gréfico 3).

Gréfico 2. Liquidez por sector* (Total empresas, 2021)
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*Las lineas horizontales naranjas corresponden al promedio 2015-2019.
Fuente: Superintendencia de Sociedades. Calculos y elaboracion

utilidad operacional es inferior a sus gastos financieros, pues 5 de Asobancaria.
Gréafico 3. Solvencia por sector (Total de empresas)*
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*El eje vertical muestra la variacion en la participaciéon de las empresas con solvencia limitada del 2021 con respecto al promedio 2015-2019.
Fuente: Superintendencia de Sociedades. Célculos y elaboracién Asobancaria.

3 Sobre el desempefio de este Ultimo, especificamente el subsector de obras civiles presentd una contraccion en 2021 a causa de las caidas en la

construccion de carreteras y en menor medida de tuberias de gas y puertos.

4 El gréfico evidencia que, aunque el sector de administraciéon publica, educacion y salud presentaba la mejor solvencia antes de la pandemia (promedio

2015-2019), el nimero de empresas con solvencia limitada viene en aumento.
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Del mismo modo, el indicador de carga financiera presenté menores
niveles en el 2021 frente al promedio de 2015-2019 con excepcién
del sector constructor, un comportamiento que se explica por el
aumento en los ingresos. Se destaca que, a pesar de haber
reducido los niveles durante el 2021, los sectores con mayor carga
son energia, gas, agua y gestion de desechos y actividades
inmobiliarias con indicadores del 14,5% y 10,8%, respectivamente
(Gréfico 4).

Gréfico 4. Carga financiera por sector (Total de empresas)
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Fuente: Superintendencia de Sociedades. Calculos y elaboracion
Asobancaria.

Por Ultimo, se presentd un aumento menor en el endeudamiento de
5 de los 11 sectores frente al promedio del quinquenio anterior
(Gréfico 5). Este comportamiento refleja, en parte, la buena gestion
del sector financiero para irrigar recursos a los sectores de manera
responsable, manteniendo indicadores de calidad por mora en
niveles bajos.

Pymes

Al enfocar el andlisis para las Pymes en el 20215 se observa, por
sectores econdmicos, que los sectores de comercio, actividades
inmobiliarias y construccién participan con el 57% de los activos y
el 60% de los ingresos. Todos los sectores presentan rentabilidades
sobre el patrimonio positivas, destacandose la industria (13,6%) y
la construccion (12,3%).

—
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En materia de liquidez, se observa una mejora en la mayoria de los
sectores para el 2021 con respecto al promedio del anterior
quinguenio, con excepcion de los servicios profesionales. A su vez,
todos los sectores presentaron una mejora en el indicador de
solvencia con relacion al promedio 2015-2019. Sin embargo, sera
importante monitorear el sector de servicios personales y
entretenimiento, debido a que presentd la mayor participacion de
empresas con solvencia limitada.

En el segmento Pyme, los sectores de actividades inmobiliarias y
de energia, gas, agua y gestion de desechos continuaron
presentando los mayores niveles de carga financiera en el 2021. No
obstante, todos los sectores presentaron menores niveles de carga
financiera con respecto al promedio de afios anteriores. Por ultimo,
la mayoria de los sectores en el 2021, con excepcion de energia,
gas, agua y gestion de desechos, aumenté su nivel de
apalancamiento con respecto al promedio de los afios anteriores.

Grafico 5. Endeudamiento por sector (Total de empresas)
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Fuente: Superintendencia de Sociedades. Célculos y elaboracion
Asobancaria.

Con el fin de monitorear las implicaciones de la pandemia del Covid-
19, desde Asobancaria se construyd un indice de fragilidad
financiera® para analizar cada sector al cierre de 20197, 20208 y
2021. Para la elaboracion del indice se consider6 el numero de
empresas con baja liquidez, solvencia limitada y alta carga
financiera sobre el total de cada sector. Para el analisis de 2021, se

5 Se realizé un analisis diferencial para las pymes a partir de las 22.358 empresas que reportan a SuperSociedades.

6 El indice de fragilidad financiera se construye a partir del nimero de empresas que cumplen con las caracteristicas de baja liquidez, solvencia limitada y
alta carga financiera en el afio 2020, divido por el total de empresas del sector correspondiente.

7 Asobancaria. (2021). Perspectivas del financiamiento empresarial: ¢cémo evitar un credit crunch? Banca & Economia 1273. Recuperado de:
https://www.asobancaria.com/2021/03/23/edicion-1273-perspectivas-del-financiamiento-empresarial-como-evitar-un-credit-crunch/

8 Asobancaria (2021). La pandemia y el impacto en el

tejido

empresarial. Banca & Economia 1305. Recuperado de:

https://www.asobancaria.com/2021/11/08/edicion-1305-la-pandemia-y-el-impacto-en-el-tejido-empresarial/
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consider6 la mejora en el indicador de fragilidad financiera frente al

2020 y se comparé con el crecimiento observado en la actividad
econdmica del 2021 y el

crédito desembolsado por los

—
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intermediarios financieros con garantia del FNG a través del
programa Unidos por Colombia (Gréfico 6).

Grafico 6. Crecimiento del PIB sectorial vs Fragilidad financiera (pymes)
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Fuente: Superintendencia de Sociedades. Calculos y elaboracién Asobancaria
Los circulos corresponden a la proporcion de los desembolsos realizados con garantia del FNG sobre el PIB del sector en 2021.

Como resultado, los sectores de alojamiento y servicios de comida,
educacion y servicios personales y de entretenimiento presentaron
los cambios méas favorables en el indicador de fragilidad financiera.
Este resultado es positivo dado que estos tres sectores eran los de
mayor atencion por sus altos niveles en el 2019 y 2020. Este
comportamiento se encuentra explicado por el avance en
vacunacion y la reapertura gradual que se consolidé en el 2021,
considerando que el desarrollo de estos sectores, dado su modelo
de negocio, implica una amplia concentracidn de personas.

Recuperacion del empleo

De manera general, las cifras del mercado laboral en los dos ultimos
afios han mostrado sefiales de mejora en varios de sus indicadores
después de haber sufrido el fuerte choque generado por la

pandemia del covid-19. Sin embargo, a pesar de que la caida en el
Producto Interno Bruto (PIB) se ha revertido y se ha retornado a
niveles prepandemia, en el mercado laboral la recuperacion no ha
sido proporcional pues las condiciones en materia de desempleo
permanecen rezagadas y aun queda camino para alcanzar los
niveles prepandemia.

A mayo de 2022, la tasa de desempleo nacional se situ6 en 10,6,
su nivel mas bajo desde que arrancé la pandemia, aunque todavia
por encima de los niveles prepandemia 10,3. Este rezago, que en
parte refleja los avances de varios sectores econdmicos en materia
de digitalizacion y productividad que han contribuido a la menor
generacion de empleo en algunos segmentos, también se atribuye
a las rigideces del mercado laboral, caracterizado por elevados
costos laborales no salariales, por ser altamente informal y tener
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altas y persistentes tasas de desempleo. Por otra parte, en el mismo
mes la tasa de ocupaciéon aumenté hasta 57.1%, la mas alta desde
marzo de 2020, pero aln cerca de 3,6 pp por debajo de su nivel
prepandemia (grafico 7).

Gréfico 7. Principales Indicadores del mercado laboral
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La tasa global de participacién, que refleja la relacién entre la oferta
de trabajo y la poblacién en edad de trabajar, se ubicé en mayo en
69,3 para el total nacional, la mas alta en el Ultimo afio. Por otra
parte, si bien en abril de 2020 se habian perdido aproximadamente
5 millones de empleos respecto al afio anterior, en diciembre de
2021 la reactivacién econdmica ya habia permitido recuperar cerca
de 3,8 millones de empleos que se habian destruido por la crisis. A
mayo de 2022, el pais recuperoé la totalidad del empleo destruido.
Si bien esta dinamica se explica en parte por los avances en la
normalizacion del sector servicios, el pais aln tiene 2,3 millones de
personas adicionales que permanecen fuera de la fuerza de trabajo
respecto a las que habia en 2019 (grafico 8).

Grafico 8. Principales Indicadores del mercado laboral
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Por ramas de actividad, para mayo de 2022 los sectores de
informacién 'y comunicaciones, actividades profesionales,
cientificas, técnicas y servicios administrativos, asi como el sector
de agricultura, fueron los que en mayor medida contribuyeron al
crecimiento anual del nimero de ocupados. En contraste, los
sectores de actividades inmobiliarias, actividades artisticas,
entretenimiento recreacion y otras, asi como educacion, salud y
administracion publica fueron los que en menor medida
contribuyeron a este crecimiento (ver cuadro 2). En términos
generales, el nimero de ocupados se ha incrementado para todas
las ramas de actividad, lo que refleja que en la medida que la
economia continde su proceso de recuperacion habra una mayor
correccion en las diferentes variables del mercado laboral.

Perspectivas sectoriales

Para el cierre de 2022 se prevé que la mayoria de los sectores
econdmicos presenten un crecimiento positivo, con excepcion de la
rama de agricultura, que ante las presiones sobre los precios de los
insumos y factores climaticos adversos, exhibiria una variacion real
anual de -0,3%. No obstante, el buen comportamiento de 9 de los
11 sectores permitirA que estos exhiban niveles superiores de
produccién a los de prepandemia, quedando rezagados solamente
los sectores de construccion y mineria.

El sector de construccién creceria 8% en el 2022 debido a la
recuperacion de las edificaciones y las mejores perspectivas de las
obras civiles. Por su parte, la explotacion de minas y canteras
presentaria un crecimiento real anual del 3,6%, explicado por un
aumento de la produccion ante el repunte en los precios
internacionales de las materias primas.

La rama de servicios personales y entretenimiento presentaria la
mayor expansion al exhibir un crecimiento real anual del 23% en el
2022, soportado en la buena dindmica de la demanda interna y la
plena reactivacion de las actividades de entretenimiento.

Finalmente, contindan existiendo factores de riesgos externos e
internos que requeriran de un monitoreo constante, en buena parte
asociados a la normalizacion de la politica monetaria externay local,
a las decisiones de politica publica que tome el nuevo gobierno de
Colombia y a la posibilidad de una recesion econémica mundial.
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Cuadro 2. Ocupados a nivel nacional por rama de actividad® (mayo de 2022)

Rama de actividad

Contribucidn variacion yoy Participacion #Ocupados

Informacién y comunicaciones 2.2% 25% 8.8% 1,958
Actividades profesionales, cientificas, técnicas y SA 1.7% 23% 7.5% 1,659
Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca 1.7% 11% 16.0% 3,550
Construccién 1.0% 8% 12.9% 2,855
Suministro de Electricidad Gas y Agua® 0.9% 15% 6.3% 1,400
Alojamiento y servicios de comida 0.9% 5% 17.0% 3,774
Industria manufacturera 0.8% 11% 6.8% 1,514
Transporte yalmacenamiento 0.5% 7% 7.8% 1,726
Comercio yreparacién de vehiculos 0.5% 5% 9.9% 2,198
Actividades financieras y de seguros 0.4% 22% 2% 444
Actividades inmobiliarias 0.3% 14% 2.4% 525
Actividades artisticas, entretenimiento recreacién y otras 0.2% 16% 1.0% 228
Administracién publica y defensa, educacién ysalud 0.1% 7% 1.5% 338
Ocupados Total Nacional 11% 11% 100.0% 22,185

Nota: Célculos a partir de las series desestacionalizadas
Fuente: DANE, elaboracién de Asobancaria.

Conclusiones y consideraciones finales

La recuperacion econémica impulsada por la demanda interna en el
2021 permitid que el tejido empresarial colombiano incrementara
sus niveles de ingreso, alcanzando indicadores de solvenciay carga
financiera mas favorables con respecto a los afios anteriores.

Se destaca el desempefio financiero de las Pymes frente a las
grandes empresas, las cuales presentaron mayores niveles en los
indicadores financieros de liquidez y solvencia, asi como menores
indicadores de carga financiera, endeudamiento y apalancamiento
en 2020 y 2021.

Por su parte, el mercado laboral en Colombia ha mostrado sefiales
de mejoria al alcanzar en mayo de este afio su nivel mas bajo desde
el inicio de la pandemia (10,6%). Sin embargo, si bien el nimero de
empleados se ubica por encima del nivel de prepandemia, la
recuperacion no ha sido proporcional con la del PIB dado que el
mercado presenta rigideces importantes, a las cuales se suman los
procesos digitalizacion y productividad que promovié la pandemia
en algunos sectores y que contribuyeron a una menor creacion de
empleo. Por otra parte, en mayo de 2022, los sectores de
informacién 'y comunicaciones, actividades profesionales,
cientificas, técnicas y servicios administrativos, asi como el sector
de agricultura, fueron los que en mayor medida contribuyeron al
crecimiento anual del nimero de ocupados.

Hacia adelante sera importante: i) el monitoreo de sectores como
construccién y minas, que evidencian un rezago frente a sus niveles
prepandemia, ii) el seguimiento a las empresas con solvencia

limitada, pues 5 de los 11 sectores presentaron una mayor
participacion de estas empresas en 2021 frente al promedio 2015-
2019y iii) la continuidad de apoyo a las Pymes dada su participacion
en el tejido empresarial colombiano, tanto a través de programas
que promuevan el desarrollo de estas unidades productivas
mediante asistencia técnica y optimizacion de procesos, como
apoyo financiero formal aprovechando las sinergias entre la banca
comercial, la banca de desarrollo y los programas de garantias del
FNG.

9 La columna contribucién muestra la contribucién de cada rama de actividad a la variacion anual total en el nimero de ocupados. La columna variacion
muestra el crecimiento anual del numero de ocupados por rama de actividad, mientras que la columna de participacion muestra la distribucién porcentual
del total de ocupados entre las distintas ramas de actividad. Finalmente, la Gltima columna sefiala el nimero de ocupados en miles de personas.
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Colombia
Principales indicadores macroecondémicos

2020 2021 2022
T1 T2 T3 T4 Total T1 T2 T3 T4 Total T1 Total (p)
Producto Interno Bruto
PIB Nominal (COP Billones) 259,9 212,2 248,0 278,5 998,7 267,7 268,5 305,1 335,9 1177,2 326,8 1345,6
PIB Nominal (USD Billones) 73,1 55,0 66,4 76,5 271,3 74,7 72,4 79,3 87,5 303,9 82,2 352,1
PIB Real (COP Billones) 207,7 179,4 203,1 228,9 819,1 209,6 212,3 231,0 253,7 906,6 227,5 965.5
PIB Real (% Var. interanual) 0,8 -16,6 -8,8 -3,6 -7,0 0,9 18,3 13,7 10,8 10,7 8,5 6.5
Precios
Inflacién (IPC, % Var.) 3,7 2,9 1,9 1,6 2,5 1,6 2,9 4,3 52 35 75 8,4
Inflacién sin alimentos (%) 3,3 2,2 1,5 1,2 2,0 1,0 2,1 30 31 2,3 438 16,4
Tipo de cambio (COP/USD 3535 3845 3729 3661 3693 3552 3690 3844 3878 3742 3913 3822
Tipo de cambio (Var. %) 12,7 18,6 11,7 7,5 12,5 0,4 -4,0 31 59 1,3 101
Sector Externo (% del PIB)
Cuenta corriente (USD -2286 -1933 -2000 -2988 -9207 -2937 -3,966 -4794 -6136 -17833 -5367  -11133
Cuenta corriente (%PIB) -3,1 -3,5 -3,1 -3,9 -3,4 -3,9 -5,5 -6,0 -7,0 -5,7 -65 -4,4
Balanza comercial (%PIB) -3,1 -2,8 -3,3 -3,7 -3,3 -3,5 -49 -4,7 -4,7 4.4 ... -1,0
Exportaciones F.O.B. 12,4 12,4 11,9 11,1 11,9 12,4 13,2 14,0 14,7 13,6 18,6
Importaciones F.O.B. 15,5 15,5 15,2 14,8 15,2 15,9 18,1 18,6 19,4 18,0 ... 19,6
Renta de los factores -1,8 -1,8 -1,7 -1,8 -1,8 -2,2 -2,0 -2,6 -3,3 -2,6 ... -4,4
Transferencias corrientes 3,0 3,1 3,6 3,2 3,2 3,3 36 35 3,3 34 ... 3,3
Inversién extranjera directa
. 4,3 2,5 -1,3 2,7 2,8 3,2 28 3,6 2,5 30 ... 3,1
(pasivos) (%PIB)
Sector Publico
Bal. primario del Gobierno 0,3 -3,2 -5,9 3,7 ... -2,9
Bal. del Gobierno Nacional -0,2 -5,8 -7,8 7,1 . -6,5
Bal. estructural del Gobierno
Bal. primario del SPNF 0,4 -3,0 -6,7 4.4 ... -4,0
Bal. del SPNF 0,4 -5,2 9,4 -7,4 -7,1
Indicadores de Deuda (%
Deuda externa bruta 47,4 49,3 51,7 31,5
Publica 25,3 26,6 30,2
Privada 22,1 22,6 21,5
Deuda bruta del Gobierno 60,3 62,4 66,2 64,8 64,7 61,5 64,2 63,8 ... 63,0

@ wwaw.asobancariacom




—

I_EDICIfJN 1341

Colombia
Estados financieros del sistema bancario
may-22 abr-22 may-21 Variacion real anual
(a) (b) entre (a) y (b)
Activo 845.301 842.582 747.835 3,5%
Disponible 59.479 63.507 52.605 3,5%
Inversiones y operaciones con derivados 164.317 166.377 159.851 -5,9%
Cartera de crédito 588.007 579.136 511.852 5,2%
Consumo 185.335 181.670 152.397 11,3%
Comercial 300.407 296.511 270.633 1,6%
Vivienda 87.564 86.448 75.973 5,5%
Microcrédito 14.701 14.507 12.850 4,7%
Provisiones 35.568 35.441 37.283 -12,7%
Consumo 12.862 12.545 12.524 -6,0%
Comercial 17.232 17.338 17.369 -9,2%
Vivienda 3.165 3.122 2.817 2,9%
Microcrédito 872 880 1.129 -29,3%
Pasivo 751.287 750.603 654.794 5,0%
Instrumentos financieros a costo amortizado 646.967 649.893 575.621 2,9%
Cuentas de ahorro 287.103 290.382 253.647 3,6%
CDT 161.875 156.058 143.447 3,3%
Cuentas Corrientes 81.276 85.097 79.314 -6,2%
Otros pasivos 10.901 10.282 9.292 7,4%
Patrimonio 94.014 91.979 93.041 -7,5%
Ganancia / Pérdida del ejercicio
(Acumulada) 7.564 6.366 3.963 74,7%
Ingresos financieros de cartera 21.751 16.884 17.092 16,5%
Gastos por intereses 6.683 4.883 3.952 54,8%
Margen neto de Intereses 15.812 12.595 13.593 6,5%
Indicadores Variacion (a) - (b)
Indicador de calidad de cartera 3,73 3,77 4,80 -1,07
Consumo 4,48 4,42 5,67 -1,19
Comercial 3,43 3,52 4,50 -1,07
Vivienda 2,78 2,86 3,62 -0,84
Microcrédito 6,00 6,10 7,64 -1,64
Cubrimiento 162,2 162,5 151,9 -10,31
Consumo 155,0 156,3 145,0 9,91
Comercial 167,1 166,1 142,6 24,52
Vivienda 129,9 126,4 102,4 27,55
Microcrédito 98,9 99,6 115,1 -16,18
ROA 2,16% 2,28% 1,28% 0,9
ROE 20,41% 22,23% 10,53% 9,9
Solvencia 16,17% 16,23% 20,46% -4,3
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Colombia
Principales indicadores de inclusion financiera

2016 2017 2018 2019 2020 2020 2021
Total Total Total Total T1 T2 T3 T4 Total T1 T2 T3 T4
Profundizacion financiera - Cartera/PIB (%) EC + FNA 47,73 46,58 47,14 47,32 49,1 51,4 51,9 52,2 52,2 52,3 50,749,5 49
Efectivo/M2 (%) 12,59 12,18 13,09 15,05 13,4 14,5 ...
Cobertura
Municipios con al menos una oficina o un corresponsal bancario (%) 99,7 100 99,2 99,9 100 100 100 100 100 100 100 100 10
Municipios con al menos una oficina (%) 739 739 744 746 74,6 74,6 74,6 .. 78,6
Municipios con al menos un corresponsal bancario (%) 99,5 100 98,3 100 100 100 100 100 100
Acceso
Productos personas
Indicador de bancarizacién (%) SF* 77,30 80,10 81,4 825 83,2 859 87,1878 87,8 89,4 89,489,9 90,
Indicador de bancarizacién (%) EC** 76,40 79,20 80,5 816 ... ... 86,6... ... 889 ... 895 ...
Adultos con: (en millones)
Cuentas de ahorro EC 23,563 25,16 25,75 26,6 ... ... 27,5279 27,9 28,4 28,328,5 28,
Cuenta corriente EC 1,72 1,73 189 197 ... .. 19219 19 19 19 19 1,9
Cuentas CAES EC 2,83 297 3,02 303 .. .. 303.. 30 3,0 3,0 30
Cuentas CATS EC 0,10 0,10 0,712 330 .. .. 71481 81 9,2 10,5118 ...
Otros productos de ahorro EC 0,77 0,78 081 08 ... .. 084.. . ... 08 0,7 ..
Crédito de consumo EC 8,74 9,17 765 842 ... ... ... .. e ... 6969 69
Tarjeta de crédito EC 9,58 10,27 10,05 10,53 ... ... 10,5 ... .. 81 77 79
Microcrédito EC 356 368 351 365 .. e 24 23 23
Crédito de vivienda EC 1,39 1,43 1,40 1,45 ... ... .. .. e e 1112 12
Crédito comercial EC 1,23 1,02 .. 0,70 ... ... .. .. . .. 0504 ...
Al menos un producto EC 2540 27,1 2764291 ... .. .. 32 32 32,7 32,933,1 33,
Uso
Adultos con: (en porcentaje)
Algun producto activo SF 66,3 68,6 685 66,0 66,8 71,6 73,072,6 72,6 74,4 74,6755 74,
Algun producto activo EC 65,1 66,9 67,2 652 .. .. 724..
Cuentas de ahorro activas EC 720 71,8 683 70,1 ... ... 654.. 64,2 62,2 65,365,8 65,
Cuentas corrientes activas EC 845 837 855 856 .. ... 828.. 82,3 82,3 80,278,5 73,
Cuentas CAES activas EC 875 895 89,7 821 .. .. 821.. 82,1 82,1 82,1821 ...
Cuentas CATS activas EC 96,5 96,5 67,7 583 .. ... 808... 74,8 73,0 73,8752 ...
Otros pdtos. de ahorro activos EC 66,6 62,7 612 628 .. .. 638... vee ... 64,6756 ...
Créditos de consumo activos EC 82,0 835 822 757 ... ... .. ..
Tarjetas de crédito activas EC 923 90,1 88,7 795 .. ... T767..
Microcrédito activos EC 66,2 71,1 68,9 583
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Colombia
Principales indicadores de inclusion financiera
2016 2017 2018 2019 2020 2020 2021
Total Total Total Total T1 T2 T3 T4 Total T1 T2 T3 T4
Créditos de vivienda activos EC 79,3 78,9 77,8 78,2
Créditos comerciales activos 85,3 84,7 45,5
Acceso
Productos empresas
Empresas con: (en miles)
Al menos un producto EC 751,0 7752 946,5 938,8 933,8 9253 922,3 9252 9252 926,4 9243 923,8 1023,6
Cuenta de ahorro EC 500,8 522,7 649,4 649,1 6485 637,1 637,1 639,8 639,8 644.0 6422 6454 7346
Cuenta corriente EC 420,9 430,7 502,9 499,7 492,8 4916 488,7 491,3 491,3 489,0 489,3 489,2 5105
Otros productos de ahorro EC 15,24 14,12 139 13,8 15,4 16,0 14,9 15,3 14,9 14,6 14,5
Crédito comercial EC 2425 2436 277,8 2859 2883 2913 219,4 2156 2116
Crédito de consumo EC 98,72 102,5 1058 1049 1039 1034 78,6 76,1 76,2
Tarjeta de crédito EC 79,96 94,35 1069 1130 1141 1139 92,7 91,1 91,9
Al menos un producto EC 751,0 7751 287,4 282,8 280,2
Uso
Dl"ndl Irtne emMnrecac
Empresas con: (en porcentaje)
Alglin producto activo EC 747 733 715 6834 6800 6806 6763 6684 6804
71,6 68,36 68,02 68,04 67,65 ... 68,07 68,3 68,1 68,1 70,5
Algun producto activo SF 74,7 73,3
47,6 45,8 44,8 44,7 44,0 44,6 44,8 50,1
Cuentas de ahorro activas EC 49,1 47,2
Otros pdtos. de ahorro activos EC 57,5 51,2 49,2 52,0 55,0 55,4 57,2
89,0 89,7 90,7 91,0 91,1 91,6 91,9 92,5
Cuentas corrientes activas EC 89,1 88,5
Microcréditos activos EC 63,2 62,0 57,2 50,3 49,9 49,0
Créditos de consumo activos EC 84,9 85,1
83,9 78,2 77,7 77,4
Tarjetas de crédito activas EC 88,6 89,4 90,2 80,3 80,5 79.8
Créditos comerciales activos EC 91,3 90,8
91,6 77,1 77,3 73,0
Operaciones (semestral)
Total operaciones (millones) 4926 5462 6.332 8,194 - 4,685 - 5,220 9,911 4,938 6,221
No monetarias (Participacion) 48,0 50,3 54,2 57,9 - 64,0 - 60,0 61,7 554 56,7
Monetarias (Participacion) 52,0 49,7 458 42,0 - 36,0 - 40,0 38,2 44,6 43,3
No monetarias (Crecimiento 22,22 16,01 25,1 38,3 - 31,0 - 274 28,9 -87 12,4
Monetarias (Crecimiento anual) 6,79 6,14 6,7 18,8 - 1,3 - 17,2 10,0 30,5 29,3
Tarjetas
Crédito vigentes (millones) 1493 14,89 15,28 16,05 16,33 15,47 14,48 14,67 14,67 1486 1459 1501 15,60
Débito vigentes (millones) 25,17 27,52 2957 33,09 34,11 3451 3542 36,38 36,38 39,21 38,36 39,67 40,82
Ticket promedio compra crédito 2058 201,8 1944 2038 176,2 179,3 1886 207,8 207,8 197,6 208,2 201,4 2199
Ticket promedio compra débito 138,3 1334 1314 126,0 113,6 126,0 123,6 129,3 129,3 116,77 118,1 1145 1249
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