Los retos para la sostenibilidad de las
finanzas publicas

El Gobierno Nacional presenté en febrero del afio en curso la actualizacion de su Plan
Financiero (PF) para el 2024, destacando el cumplimiento de la meta en 2023, asi como una
reduccion de la deuda como porcentaje del PIB a niveles inferiores al ancla establecida en
la Regla Fiscal. Para 2024, aunque el PF contempla un aumento de los ingresos de $24
billones respecto a 2023 (8,1% nominal), este seria sustancialmente menor a los $56 billones
que se establecieron en la Ley de Presupuesto (LP), hecho que no pasé desapercibido en
los mercados y analistas.

El PF plantea un plan de ajuste al gasto primario por $14,9 billones respecto a la LP basado
en un manejo prudente de liquidez, aunque se desconocen los rubros a los cuales les seran
reducidas las asignaciones presupuestales. Aun con la implementacion de dicho ajuste, el
déficit del Gobierno Nacional Central (GNC) aumentara hasta el 5,3% del PIB y la deuda
como porcentaje del PIB hasta 57%.

El déficit del GNC en Colombia en 2024 superaria a los de Peru, Chile y México, de manera
que solo seria inferior al de Brasil, pais que a lo largo de los afios presenta mayores
desbalances que sus pares. En esta linea, el nivel de deuda como porcentaje del PIB es
sustancialmente mayor a los de los paises mencionados, con excepcion del gigante
sudamericano. Lo anterior ha llevado a que los mercados traten con mayor severidad al pais
que las agencias mas exigentes y asignen valoraciones a titulos como el bono de 10 afios
mas bajas que a los de paises con calificacion similar.

Existen riesgos para el cumplimiento de la Regla Fiscal en el presente afio asociados al
incumplimiento de las metas de ingresos por concepto de arbitramento de litigios y lucha
contra la evasién. De igual manera, la probable dificultad para llevar a cabo los recortes al
gasto primario anunciado y una recuperacién economica menos vigorosa frente a lo
esperado, podran debilitar el balance fiscal y la confianza respecto al manejo
macroecondmico. Al respecto, nuestras simulaciones apuntan a que puede presentarse un
deterioro de 0,6% del PIB en el déficit del GNC.

Los retos para preservar la sostenibilidad fiscal su suman a los existentes respecto al
comportamiento de la actividad econdmica. La elevada carga tributaria que recae sobre las
empresas ha sido identificada por los analistas como uno de los determinantes de la perdida
de traccion de la inversién y la economia, razén por la que los anuncios oficiales relativos a
reducirla van en la direccién correcta. No obstante, estos deberdn contrastarse con el
margen para realizar aumentos al recaudo en renta a persona natural, asi como los
mecanismos para llevarlos a cabo.
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El Gobierno Nacional presenté en febrero del afio en curso la actualizacion de su Plan Financiero
(PF) para el 2024, definiendo asi una hoja de ruta para las finanzas publicas fundamental para
inversionistas y analistas. En este documento se destacé el cumplimiento de la meta de balance

primario durante 2023, tal y como se habia anunciado en el Marco Fiscal de Mediano Plazo
(MFMP), asi como una significativa reduccién de la deuda del Gobierno Nacional Central (GNC)
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Cierre Fiscal 2023 y Plan Financiero 2024

En 2023 el déficit fiscal del GNC se situd en 4,2% del PIB, cifra que
fue 0,1 puntos porcentuales (pps) menor a la estimada en el MFMP
2023y 1,1 pps menor al déficit del afio 2022 (5,3% del PIB). Este
resultado fue positivo en la medida en que dio continuidad a la
tendencia a la baja que le siguié al 2020. Cabe mencionar que este
hecho se dio a pesar de la reduccién en los ingresos cercana a 13
billones?, asociada al bajo crecimiento econémico (0,6% frente al
1,2% estimado), a los menores dividendos por parte de Ecopetrol
y al inferior recaudo por concepto de IVA externo.

Entretanto, es oportuno sefialar que aun cuando el gasto total
aumento en 1,4 pps frente al afio 2022, este se ubicé 0,6 pps por
debajo a lo estimado en el MFMP 2023 debido principalmente al
menor pago de intereses, tanto internos como externos?.

El balance de 2023, que sobrecumplié en 0,1% del PIB la meta de
déficit fiscal para esta vigencia®, permitié, junto al crecimiento del
PIB nominal y la apreciacion de la tasa de cambio, reducir la deuda
neta del Gobierno Nacional en 5,1 pps frente al 2022 y llevarla a
52,8% del PIB, nivel inferior al ancla establecida en la Regla Fiscal
(55% del PIB).

Para 2024, el PF contempla un aumento de los ingresos de $24
billones respecto a 2023 (8,1% nominal), cifra explicada
parcialmente por efecto de las modificaciones al impuesto de renta
a las personas naturales establecidas por la Ley 2277 de 2022. Sin
embargo, dicho incremento seria sustancialmente menor a los $56
billones que se establecieron en la LP, hecho que no pasoé
desapercibido por los mercados y analistas, ya que los titulos en
tasa fija experimentaron una desvalorizacion el dia posterior a la
publicacion del PF y a la fecha no se ha observado una correccion,
mas alla de los factores externos que también inciden sobre estos
(Gréfico 1).

Grafico 1. Comportamiento de la curva de TES en pesos
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Fuente: Banco de la Republica. Elaboracién Asobancaria.

Ante la sensible reduccion de $32 billones, atribuidos a la
expectativa de menores ingresos provenientes de arbitramientos
de litigios de la DIAN4, el fallo de la Corte Constitucional sobre la
deducibilidad de regalias del impuesto de renta, la disminucion de
los dividendos esperados de Ecopetrol® y nulos rendimientos
financieros®, el PF plantea un plan de ajuste al gasto primario por
$14,9 billones respecto a la LP basado en un manejo prudente de
liquidez, pero del que no se conocieron detalles respecto a los
rubros a los cuales les seran reducidas las asignaciones
presupuestales.

Asi las cosas, el PF proyecta para el presente afio un déficit fiscal
de 5,3% del PIB, 0,9 pps mayor al estimado en la LP (4,4% del
PIB). El deterioro del balance del GNC no puede ser considerado
como positivo, aunque las autoridades han matizado este hecho a
la luz del cumplimiento de la meta de la Regla Fiscal. Si bien lo
anterior es cierto y se encuentra sustentado parcialmente en el
hecho que las transacciones de Unica vez y el ciclo petrolero dan
margenes de gasto por 0,3% y 0,2% del PIB respectivamente, debe
tenerse en cuenta que el espacio para contingencias e
incumplimientos de las metas de recaudo se encuentra acotado,
restando maniobra al Gobierno para alcanzar la meta de -0,2% del
PIB en el balance primario neto estructural. A su vez, la deuda neta
del Gobierno Nacional pasaria de 52,8% del PIB en 2023 a 57%
del PIB en 2024, 2 pps por encima del ancla estipulada por la Regla
Fiscal (55% del PIB), interrumpiendo su tendencia descendente
desde 2021.

Como se ve Colombia

Colombia se ha destacado durante afios frente a otros paises de la
regién por llevar a cabo un manejo responsable de la politica fiscal
y monetaria, lo cual ha permitido que el crecimiento econémico sea
sostenido y resiliente ante choques externos. No obstante, los
desajustes generados por la pandemia, las mayores demandas de
la poblacion por gasto social y las dificultades para tramitar
reformas que reduzcan el costo fiscal generado por algunos
beneficios tributarios, han llevado a que el pais no solo perdiera el
grado de inversion en 2021, sino que también se haya visto
enfrentado a un endurecimiento de las condiciones financieras
mayor al de otros paises emergentes.

1 En 2023 el recaudo acumulado fue de 278,9 billones de pesos, 11,2 billones por debajo de la meta de recaudo (290,1 billones de pesos).

2 $4,1 billones de menor gasto asociado a los intereses internos y $3,7 billones a los externos.

3 El déficit fiscal permitido por la Regla Fiscal en 2023 era 4,3% del PIB, consistente con un Balance Primario Neto Estructura de -1,4% del PIB.
4 Los ingresos esperados por este rubro bordearian 0,6% del PIB seguln el PF, cifra inferior al 0,9% del PIB estimado en el MFMP 2023.

5 Esto con el objetivo de fortalecer la posicion en la caja de la compaifiia para la ejecucion de su plan de inversion.

5 Asociados al bajo nivel de caja de la tesoreria.
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Grafico 2. Déficit fiscal
latinoamericanos.

y deuda publica pares

Panel A. Déficit fiscal pares latinoamericanos (% del PIB)*
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Fuente: MHCP, Banco Central do Brasil, Dipres, Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico de México, Ministerio de Economia y Finanza de Peru.
Elaboracion Asobancaria.

*Para el caso Brasil, Chile y Colombia se utilizan cifras del Gobierno Central
al ser las mas relevantes en términos de finanzas publicas. Para los demas
paises se usa el Gobierno General. En cuanto a proyecciones para 2024,
se utiliza los prondsticos de los ministerios de Hacienda de cada pais
exceptuando Brasil, para el cual se utiliza el prondstico de LatinFocus.
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Con el fin de comparar la situacion fiscal de Colombia frente a la de
pares regionales, en principio resulta apropiado analizar los
balances de los gobiernos nacionales. En particular, el déficit del
GNC en Colombia en 2024 superaria a los de Peru, Chile y México,
de manera que solo seria inferior al de Brasil, pais que a lo largo
de los afios presenta mayores desbalances que sus pares (Grafico
2A). En esta linea, el nivel de deuda como porcentaje del PIB es
sustancialmente mayor a los de los paises mencionados, con
excepcion del gigante sudamericano (Grafico 2B).

A lo anterior, debe agregarse que el rendimiento del bono de
referencia a diez afios de Colombia supera los niveles de otros
paises emergentes que cuentan con la misma calificacion
soberana (BB+) y se asemeja al de Republica Dominica y Armenia,
evidenciando que, para los mercados, la calificacion podria ser
inferior a la asignada por las agencias mas exigentes (Gréfico 3).

Grafico 3. Bonos a 10 afos y calificacion deuda soberana (%)*
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*Datos correspondientes al 5 de marzo de 2024 y calificacion
correspondiente a Standard and Poor’s y Fitch.

Riesgos para el cumplimiento de la regla fiscal

Como resaltamos previamente, en el PF no se establecié un
margen de maniobra o excedentes que atenlen el impacto de
sucesos que afecten la estabilidad de las finanzas publicas. En este
sentido, entidades como el Fondo Monetario Internacional (FMI)”
advierten sobre la posibilidad de registrar un aumento adicional del
déficit fiscal en 2024 relacionado a la incertidumbre sobre los
ambiciosos ingresos derivados de las mejoras en la administracion
tributaria y la resolucion de arbitrajes de litigios. En linea con estas
preocupaciones, en esta seccidén se exponen los posibles riesgos
para la sostenibilidad de las finanzas publicas este afio y que
podrian llevar al incumplimiento de la Regla Fiscal.

En particular, respecto a los recursos estimados por arbitramento
de litigios (0,6% del PIB), consideramos que su materializacion

término de la Consulta de Articulo IV de 2024” Disponible en:

-statement-of-the-2024-article-iv-mission
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estara sujeta a la incertidumbre derivada de la aprobacion del
proyecto de Ley que daria las herramientas a la DIAN para
realizarlos, asi como a la posibilidad de que los diferendos se
resuelvan en plazos superiores a los de la vigencia fiscal. De
manera similar, los ingresos esperados de la lucha contra evasion
(0,8% del PIB) se veran condicionados al aumento efectivo de las
capacidades de fiscalizacion de la entidad.

Sumado a lo anterior, el anuncio del plan de ajuste al gasto primario
por $14,9 billones (0,7% del PIB), sustentado en un manejo
prudente de la liquidez, no se vio acompafiado por los detalles
respecto a los rubros a los cuales les seran reducidas las
asignaciones presupuestales, més alla de la expedicién de decreto
del Plan de Austeridad que reduciria gastos de funcionamiento por
$600 mil millones en la vigencia fiscal. Lo anterior lleva a que la
total materializacion de la meta sea incierta a la luz de las presiones
existentes para mantener el gasto social, asi como de las
necesidades por impulsar politicas de caracter contraciclico que
respalden el proceso de recuperacion econémica.

Entretanto, cabe mencionar que la proyecciéon de crecimiento
econdmico del Ministerio de Hacienda de 1,5%, aunque se
encuentra en linea con la media de los analistas econémicos8, se
vera sujeta a riesgos en el frente externo como la desaceleracion
de Estados Unidos y China, mientras que en el frente local podra
verse afectada por un deterioro de la inversion mayor al esperado.
De no materializarse esta estimacion, se veria un impacto
significativo en el recaudo tributario®.

Grafico 4. Balance fiscal del GNC (% del PIB)
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Fuente: Plan Financiero Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.
Estimaciones Asobancaria.

8 Encuesta Mensual de Analistas Econdmicos (EME) del Banco de la Republica.
S Comité Autonomo de la Regla Fiscal (2023). Documento Técnico Estimacion de Elasticidades de Recaudo Tributario a PIB.
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En consistencia con los riesgos mencionados, simulamos un
escenario estresado en donde solo se llega a un cumplimiento del
80% tanto en la meta de recaudo por arbitramiento de litigios y
menor evasién como en la reduccién del gasto primario. Ademas,
este escenario plantea que el crecimiento econdémico sera solo del
1,2%, el cual al ser inferior al 1,5% estimado por el Gobierno,
llevando asi a una disminucion cercana a 0,2 pps del PIB frente al
recaudo esperado en el PF 2024. La materializacion de estos
riesgos en conjunto llevaria a que el déficit fiscal se ubique, dejando
lo demas constante, en niveles cercanos a 5,9% del PIB (Grafico
4), el cual seria inconsistente con el cumplimiento de la Regla
Fiscal.

En la misma linea, un incremento del déficit de 5,3% a 5,9% llevaria
a que la deuda neta del Gobierno Nacional Central aumente de
57% del PIB a 57,8% del PIB. Este crecimiento de 0,78 pps se veria
explicado por una caida de 0,12 pps en los ingresos provenientes
por arbitramiento de litigios, 0,16 pps por menores ingresos
derivados de la lucha contra la evasion, 0,14 pps por un mayor
gasto primario y 0,36 pps como consecuencia de un menor
crecimiento econémico, que a su vez afectaria en 0,2 pps el
recaudo tributario y en 0,16 el denominador de la deuda publica
(Gréfico 5).

Grafico 5. Deuda neta del GNC (% del PIB)

60,7%

60,1%

57,8%

/57,0%

55%

52,8%
48,4%
2019 2020 2021 2022 2023 2024
PF 2024 Escenario estresado

Ancla de Deuda

Fuente: Plan Financiero Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.
Estimaciones Asobancaria.

Reflexiones sobre sostenibilidad fiscal y
crecimiento econémico

Las expectativas sobre el desempefio econémico para el presente
afio, las preocupaciones respecto al comportamiento de la
inversion, asi como el acotado margen para el cumplimiento de la
Regla Fiscal, se espera que sean factores que incidan en los
debates sobre el estado de las finanzas publicas v la estabilidad
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macroecondémica a corto y mediano plazo. En este contexto, cabe
recordar los anuncios realizados por el Ministerio de Hacienda al
inicio del afio tendientes a la necesidad de realizar una reforma que
reduzca la carga tributaria que pesa sobre las personas juridicas,
donde sus efectos fiscales sean compensados por aumentos en el
recaudo por concepto de renta de persona natural.

Desde Asobancaria consideramos que esta propuesta es positiva,
pues se encuentra en linea con los analisis que destacan que el
recaudo del impuesto de renta, al recaer en mayor proporcion sobre
las empresas (78%) a diferencia de lo que ocurre en buena parte de
los paises de la OCDE (28%) (Gréafico 6), le resta competitividad al
sector productivo. No obstante, cabe recordar que el espacio para
incrementar los ingresos por concepto de renta a personas naturales
luce acotado si el propédsito es hacerlo por medio de la total
eliminacion de los beneficios tributarios existentes. En efecto, en el
2022, segun el MFMP 2023, el costo fiscal de rentas exentas,
deducciones imputables y descuentos borde6 el 0,6% del PIB (9,4
billones), cifra similar a la de la Ultima décadal® y que solo
compensaria, a lo sumo, el deterioro fiscal generado por los riesgos
mencionados anteriormente.

Grafico 6. Contribucion de las personas naturales y las
empresas al recaudo de impuestos directos (2021)
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Teniendo en cuenta que este costo fiscal se veria ademas reducido
a partir del afio gravable 2023 por efecto de la Ley 2277 de 2022,
surge entonces la necesidad de plantear soluciones alternativas que
preserven la sostenibilidad de las finanzas publicas y tengan un
caracter progresivo, todo en aras de reducir, como se ha dicho, la
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dar una discusion amplia sobre la eficiencia y el nivel del gasto total,
pues de ubicarse en 24,4% del PIB en 2024 como lo estipula el PF
2024, seria el maximo historico.

Conclusiones y consideraciones finales

La actualizacion del PF 2024 deja ver una ajustada situacion fiscal
para Colombia en 2024, pese al compromiso existente con el
cumplimiento de la Regla Fiscal (-0,2% del PIB del balance primario
neto estructural). Al respecto, es oportuno sefialar que el déficit
fiscal en Colombia continuara siendo alto en comparacion con el de
sus pares regionales, lo cual puede poner en riesgo la calificacion
del pais, como ya lo reflejan los indicadores de riesgo soberano, y
nos aleja mas de una eventual recuperacion del grado de inversion.

Entretanto, la materializacion de riesgos por efecto de menores
ingresos por arbitramento de litigios y lucha contra la evasion,
aunado a la imposibilidad de realizar la totalidad de los recortes
establecidos al gasto primario, genera incertidumbre respecto al
cumplimiento de la Regla Fiscal, esto a la luz de no contar con un
margen de maniobra suficiente. En particular, nuestras
simulaciones muestran que el balance podria experimentar un
deterioro de 0,6% del PIB que, de presentarse, afectaria
negativamente los niveles de deuda respecto al PIB y la
credibilidad del manejo fiscal.

Cabe anotar que el escenario estresado se realizd para 2024, de
manera que no incorpora presiones adicionales para las finanzas
publicas a mediano plazo que se asocian, entre otras, a la eventual
aprobacion e implementacion de reformas estructurales al sistema
de pensiones y salud que, de manera inicial, aumentarian el gasto
en 0,3% del PIB y 0,6% del PIB, respectivamente, como menciona
la agencia calificadora Fitch?©.

Lo anterior pone de manifiesto solo algunos de los retos que
enfrentan las finanzas publicas, que a su vez se contraponen con
la pérdida de dinamismo de la actividad econémica y uno de sus
determinantes, como lo es la elevada carga tributaria que enfrentan
las empresas. Por ello, las propuestas tendientes a reducir la tarifa
de renta corporativa se encuentran bien encaminadas, pero
deberan contrastarse con la capacidad de las autoridades para
aumentar el recaudo en renta de persona natural de manera
efectiva. Sobre este Ultimo aspecto, cabe sefialar que hacerlo por
medio de la eliminacién de beneficios tributarios, que dicho sea de
paso se redujeron en 2022, no proveeria una solucién estructural
debido al reducido monto del costo fiscal asociado (0,6% del PIB a
lo sumo). Por ello, deberan explorarse soluciones alternativas a la
luz de las discusiones que se plantearan en aras de preservar la
sostenibilidad de las finanzas publicas.

10 De acuerdo con los MFMP en la Gltima década el promedio bordeé el 0,56% del PIB.
1 Fitch (2024). Colombia’s 2023 Deficit and New 2024 Target in Line with Our Forecasts. Disponible en: Colombia’s 2023 Deficit and New 2024 Target in

Line with Our Forecasts (fitchratings.com
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I Edicion 1416
Principales indicadores macroeconomicos
2021 2022 2023p 2024P
Total T1 T2 T3 T4 Total T1 T2 T3 T4 Total Total
Producto Interno Bruto
PIB Nominal (COP Billones) 1.192,6 3375 352,6 382,6 389,8 1.462,5 384,3 378,5 398,01 411,7 1.555,4 1656,3
PIB Nominal (USD Billions) 318,5 86,2 90,1 87,2 81,1 344,6 80,8 85,5 98,4 100,1 364,8 4157
PIB Real (COP Billones) 907,4 2129 213,3 230,1 251,1 907,4 236,1 239,09 2457 257,2 978,2 989,94
PIB Real (% Var. interanual) 11 8,2 12,3 7,4 2,1 7,3 2,9 0,1 -0,6 0,3 0,6 1,2
Precios
Inflacion (IPC, % Var. interanual) 5,6 8,5 9,7 11,4 13,1 13,1 13,3 12,1 11 9,2 9,28 5,29
Inflacién sin alimentos (% Var.
interanual) 34 53 6,8 8,3 10 10 11,4 11,6 11,5 50 10,33 5,51
;;ﬁ?ogs)camb'o (COP/USD fin de 3981 3748 4127 4532 4810 4810  4.627 4191 4054 3822 3822 3.857
Tipo de cambio (Var. % interanual) 16 0,3 9,9 18,2 20,8 20,8 23,5 15 -10,6 -19,32  -19,32 0,90
Sector Externo
Cuenta corriente (USD millones) -17951 -5531 -4889  -6194 -4720 21 :0,33 -3.067 -2.345 -1.680 -9.715 -1.3715
Déficit en cuenta corriente (% del PIB) -5,7 -6,4 -5,4 7,1 -5,8 -6,2 -3,8 -2,7 -1,7 -2,7 -3,2
Balanza comercial (% del PIB) -6,4 -5,9 -3,5 -5,2 -4,7 -4,8 -2,9 -2,6 -1,5 -2,3 -3,0
Exportaciones F.O.B. (% del PIB) 13,6 19,2 21,7 22,2 21,7 21,3 21 19,3 17,5 14,4 11,5
Importaciones F.O.B. (% del PIB) 18 25,1 25,2 27,3 26,4 26,1 23,9 21,8 19 16,3 14,3
Renta de los factores (% del PIB) -2,8 -4,2 -5 -5,5 -5,1 -5 -4,7 -3,7 -3,6 -4,0 -3,6
Transferencias corrientes (% del PIB) 3,4 3,7 3,1 3,6 3,9 3,6 3,8 3,6 3,4 3,6 3,3
., i . . 0
:jr;vleprlsgo)n extranjera directa (pasivo) (% 3 57 56 36 5 4.9 52 6.1 34 38
Sector Publico (acumulado, % del
PIB)
Bal. primario del Gobierno Central -3,7 -0,3 0,1 0,2 -1 -1 0,3 1,2 0,2 -0,3 -0,9
Bal. del Gobierno Nacional Central -7,1 -1,2 -1,1 -1,1 -2 -5,3 -0,8 0 -0,6 -4,2 -5,3
Bal. primario del SPNF -3,5 -1,6 1,7 1,8
Bal. del SPNF -7,1 -6,2 -3,5 -3,2
Indicadores de Deuda (% del PIB)
Deuda externa bruta 53,9 53,5 51,3 50,6 53,4 53,4 55,2 56,1
Publica 32,2 31 29,4 28,8 30,4 30,4 31,4 31,8
Privada 21,7 22,5 21,9 21,8 23 23 23,8 24,2
Deuda neta del Gobierno Central 60,1 49,3 51,9 54,9 57,9 57,9 52,7 50,8 50,7 52,8 57,0

*Datos observados de PIB y precios
p: Proyecciones de Asobancaria.
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Colombia
Estados financieros del sistema bancario
dic-19 dic-20 dic-21 dic-22 dic-23 nov-23 dic-22 Var. real anual
(@ (b) (b)- (@
Activo 675.063 729.841 817.571 924.121 959.797 958.431 924.121 -5,0%
Disponible 45.684 53.794 63.663 58.321 64.582 68.426 58.321 1,3%
Inversiones 127.332 158.735 171.490 180.818 189.027 183.373 180.818 -4,3%
Cartera de crédito 478.705 498.838 550.204 642.473 655.074 658.237 642.473 -6,7%
Consumo 147.144 150.527 169.603 200.582 196.005 197.640 200.582 -10,6%
Comercial 251.152 263.018 283.804 330.686 338.202 340.659 330.686 -6,4%
Vivienda 67.841 72.565 82.915 95.158 102.972 102.011 95.158 -1,0%
Microcrédito 12.568 12.727 13.883 16.047 17.896 17.927 16.047 2,1%
Provisiones 29.173 37.960 35.616 37.224 39.752 40.214 37.224 -2,3%
Consumo 10.779 13.729 12.251 15.970 18.644 18.714 15.970 6,8%
Comercial 15.085 17.605 17.453 16.699 16.335 16.786 16.699 -10,5%
Vivienda 2.405 2.691 3.021 3.189 3.413 3.383 3.189 -2,1%
Microcrédito 903 1.133 913 858 1.181 1.156 858 26,0%
Pasivo 585.086 640.363 713.074 818.745 856.577 854.950 818.745 -4,3%
Dep6sitos y otros instrumentos 500.862 556.917 627.000 686.622 731.321 733.685 686.622 -2,5%
Cuentas de
ahorro 197.307 246.969 297.412 297.926 286.217 288.878 297.926 -12,1%
CDT 156.421 154.188 139.626 207.859 272.465 271.693 207.859 20,0%
Cuentas
Corrientes 60.491 75.002 84.846 80.608 75.483 76.503 80.608 -14,3%
Otros
pasivos 9.145 9.089 9.898 11.133 10.841 11.204 11.133 -10,9%
Patrimonio 89.977 89.479 104.497 105.376 103.220 103.481 105.376 -10,4%
Utilidades (afio corrido) 10.963 4.159 13.923 14.222 8.135 7.243 14.222 -47,7%
Ingresos financieros de cartera 46.297 45.481 42.422 63.977 91.480 83.677 63.977 30,9%
Gastos por intereses 16.232 14.571 9.594 28.076 60.093 54.839 28.076 95,9%
Margen neto de intereses 31.107 31.675 33.279 38.069 35.918 32.919 38.069 -13,7%
Indicadores
(%)
Calidad 4,28 4,96 3,89 3,61 4,90 5,09 3,61 1,29
Consumo 4,69 6,29 4,37 5,44 8,10 8,29 5,44 2,66
Comercial 4,19 4,55 3,71 2,73 3,42 3,70 2,73 0,69
Vivienda 3,25 3,30 3,11 2,47 3,03 3,01 2,47 0,56
Microcrédito 6,87 7,13 6,47 5,46 8,50 8,06 5,46 3,04
Cubrimiento 142,4 153,5 166,2 160,6 123,8 120,1 160,6 36,71
Consumo 156,1 145,1 165,4 146,4 117,4 114,3 146,4 -28,97
Comercial 143,5 147,1 165,6 184,7 141,2 133,3 184,7 -43,51
Vivienda 109,1 112,3 117,1 135,5 109,3 110,3 135,5 -26,26
Microcrédito 104,6 124,8 101,7 97,9 77,7 80,0 97,9 -20,20
ROA 1,6 0,6 1,7 15 0,8 0,8 15 -0,69
ROE 12,2 4,6 13,3 13,5 7,9 7,7 13,5 -5,62
Solvencia 14,7 16,3 20,5 17,1 16,5 16,0 17,1 -0,55
IRL 211,9 213,1 204.,4 183,7 194,0 182,5 183,7 10,36
CFEN G1 0,0 109,3 113,5 109,7 115,5 115,0 109,7 5,79
CFEN G2 0,0 136,1 134,4 127,3 134,4 133,0 127,3 7,15

Nota: G1 corresponde a bancos con activos superiores al 2% del total y G2 a bancos diferentes a G1 que tengan cartera como activo significativo.
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Colombia
Principales indicadores de inclusion financiera
2017 2018 2019 2020 2021 2022
Total Total Total Total T1 T2 T3 T4 Total T1 T2 T3 T4  Total

Profundizacién financiera -
Cartera/PIB (%) EC + FNA 50 49,7 499 554 553 533 51,9 50,9 50,9 50 49,4 48,6 48,3 48,3

Efectivo/M2 (%) 13,6 14 15 16,6 16 16,5 16,5 17 17 16,2 159 156 16,3 16,3

Cobertura

Municipios con al menos una oficina

0 un corresponsal bancario (%) 100 99,2 99,9 100 100 100 100 100 100 100 100 -

Municipios con al menos una oficina
(%)

Municipios con al menos un
corresponsal bancario (%)

739 744 746 786 728 729 728 72,8 78,8

100 98,3 100 100 100 100 100 92,7 98,6 98,6 - -

Acceso
Productos personas
Indicador de bancarizacion (%) SF* 80,1 81,4 825 878 894 894 899 90,5 90,5 91,2 918 92,1 92,3 923

Adultos con: (en millones)

Al menos un producto SF 271 280 294 31,2 32,7 329 331 33 335 338 342 344 34,7 34,7
Cuentas de ahorro 25,16 258 266 279 284 283 28,6 28,9 289 29,2 295 296 299 299
Cuenta corriente SF 1,73 1,89 1,97 1,9 1,9 1,9 1,9 1,9 19 19 1,9 1,8 - -
Cuentas CAES SF 297 3,02 3,03 3 3,0 3,0 3,0 Deposi
Cuentas CATS SF 01 23 33 g; 92 105 118 t%Sajdoe 21,1 21,7 224 230 235 235
Depositos electronicos 4,2 4,9 6,7 11,6 12,7 13,1 13,7 monto

Productos de ahorro a término 078 081 085 .. 08 083 075 - - 08 08 09 - -

(CDTs)
Crédito de consumo SF 8,0 6,8 6,9 6,8 6,86 6,9 6,9 6,9 69 7.1 7,4 7,7 7,8 7,8
Tarjeta de crédito SF 9,2 8,9 8,4 8,1 811 8,1 7,7 7,9 79 8,0 8,2 8,4 8,5 8,5
Microcrédito SF 3,3 3,1 2,5 24 244 2,4 2,3 2,3 23 230 234 236 2,3 2,3
Crédito de vivienda SF 1,1 1,1 1,1 1,2 1,19 1,1 1,2 1,2 1,2 123 125 1,27 1,3 1,3
Crédito comercial SF 0,8 - 0,7 04 054 0,5 0,4 0,2 0,2 046 045 0,44 0,5 0,5

Uso

Productos personas

Adultos con: (%)
Algun producto activo SF 68,6 68,5 66 72,6 744 746 755 74,8 748 76,2 76,9 77,7 772 7712
Cuentas de ahorro activas SF 71,8 683 70,1 64,2 622 653 658 65,7 65,7 659 652 649 519 52
Cuentas corrientes activas SF 83,7 855 856 823 823 802 785 73,7 73,7 76,9 765 763 745 75
Cuentas CAES activas SF 895 89,7 821 821 821 822 821

Deposi

Cuentas CATS activas SF 965 67,7 583 748 723 738 751 t%sé jcci)e 763 778 786 802 786 786
Depésitos electronicos 95,0 390 383 655 701 714 71,7 monto

Productos de ahorro a término 62,7 612 628 - 695 646 756 - - 775 793 801 - -

(CDTs)
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Colombia
Principales indicadores de inclusion financiera

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Total Total Total Total Total T1 T2 T3 T4 Total T1 T2 T3 T4 Total
Acceso
Productos empresas
Empresas con: (en miles)

Almenos un producto S~ 751,8 9358 9474 9396 9252 9263 924,2 9238 10286 1028,6 1029,0 10387 10657 1077,1 1077.1
*Productos de depésito SF 4362 4985 9253 9089 898,9 8992 897,6 8982 9979 9989 1004,0 1013,0 10398 1046,4 10464
*Productos de crédito SF 2211 2315 323,105 286,192 2842 368,9 287,4 282,8 2802 2802 289,6 2942 300,6 3802 380,2
Uso
Productos empresas
Empresas con: (%)

Algan producto activo SF 747 721 716 684 681 683 682 681 705 705 714 712 721 724 724
Operaciones (semestral)

Total operaciones (millones) 4926 5.462 6.334 8.194 9.915 4.939 6.222 11.161 - 6.668 - 7.769 14.397
[“p(’aiﬂf:’.';?igi? 48 503 542 579 617 554 . 567 561 - 554 - 60 558
Monetarias (Participacion) 52 49,7 45,8 42 38,2 446 ) 43,3 43,8 - 44,6 - 44,0 44,2
glsur;?netarias (Crecimiento 2522 1601 251 383 289 .87 124 23 - 340 - 232 279
g"nou’:j)ta”as (Crecimiento 679 61 67 188 10 305 2903 291 - 331 - 271 298
Tarjetas

Crédito vigentes (millones) 14,9 14,9 15,3 16,1 14,7 149 146 15,0 15,6 15,6 15,9 16,0 16,1 16,0 16,0
Débito vigentes (millones) 25,2 27,5 29,6 331 36,4 39,2 384 397 40,8 40,8 41,1 42,6 43,7 45,8 45,8
Ticket promedio compra 2058 201,8 1944 203,8 207,8 197,6 2082 201,4 2199 2199 2153 2252 2095 2256 2256
crédito ($miles)

Ticket promedio compra 1383 1334 1314 1260 129,3 1168 1181 1145 1249 1249 1191 1165 1125 1081 1081

débito ($miles)
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