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INFORME DE REGULACION INTERNACIONAL

En esta edicion encontrara la resefia de las normas publicadas por organismos internacionales durante el
tercer trimestre de 2018:
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AUTORIDAD BANCARIA EUROPEA (EBA)

La Autoridad Bancaria Europea (EBA, por sus siglas
en inglés) publicé una Guia para establecer los
lineamientos  sobre los procedimientos vy
metodologias comunes para el Proceso de Revision y
Evaluacién Supervisora (SREP) y las pruebas de
estrés de  supervision, incluyendo  aquellos
relacionados con la evaluacion de la organizacion y
tratamiento de los riesgos a los que se refiere la
Directiva 2013/36/EU, relacionada con: (i) la
supervisiéon del riesgo de liquidez, (ii) la mitigacién de
los efectos pro-ciclicos de la regulacion financiera,
(i) los colchones de conservacién de capital,
anticiclico y de riesgo sistémico, y (iv) el control de
los riesgos de concentracion.

Estos lineamientos apuntan a lograr la convergencia
de las practicas seguidas por las autoridades
competentes en las pruebas de estrés de supervisiéon
de la Unién Europea.

La Autoridad Bancaria Europea (EBA, por sus siglas
en inglés) actualizé las directrices sobre la gestion del
riesgo de tipo de interés en la cartera de inversién
(IRRBB, por sus siglas en inglés), las cuales fueron
publicadas inicialmente el 22 de mayo de 2015. Dicha
actualizacién tiene en cuenta las expectativas y las
practicas de supervisién existentes, incluidos los
estandares sobre riesgo de tasa de interés en el libro
bancario publicados por el Comité de Supervisidon
Bancaria Basilea (BCBS, por sus siglas en inglés) en
abril de 2016.

Las directrices establecen la visién de la EBA sobre
las practicas de supervisién apropiadas dentro del
Sistema Europeo de Supervision Financiera y

El marco de supervisién se basa en: (i) el analisis del
modelo de negocio, (i) la evaluacion de la
gobernanza interna y los arreglos de control
institucional, (iii) la evaluacion de los riesgos de
capital y la adecuacion del capital para cubrir estos
riesgos, v (iv) la evaluacidon de los riesgos de liquidez
y la adecuacion de la liquidez para cubrir estos
riesgos. Lo anterior, de la mano de una supervision
continua de los indicadores clave utilizados en la
identificacion de los cambios en el perfil de riesgo de
las entidades.

Estas pautas introducen metodologias consistentes
para la evaluacion de riesgos de liquidez y de capital,
esenciales para lograr mejores  resultados
prudenciales en la Unién Europea y tomar decisiones
acertadas sobre la suficiencia de capital y liquidez en
las entidades bancarias.

Fecha de publicacion: julio 19 del 2018
Documento: http://www.eba.europa.eu

especifican: () los sistemas que deben aplicar las
entidades para la identificacion, evaluacién y gestién
del IRRBB, (ii) los acuerdos de gobernanza interna de
las instituciones en relacién con la gestion del IRRBB,
(iii) el tratamiento de los cambios repentinos e
inesperados de la tasa de interés para efectos del
examen y la evaluacion realizados por las
autoridades competentes, y (iv) las expectativas
generales para la identificacién y gestidén del riesgo
de diferencial de rendimiento en la cartera de
inversién (CSRBB, por sus siglas en inglés).

Fecha de publicacion: julio 19 del 2018
Documento: http://www.eba.europa.eu



http://www.eba.europa.eu/documents/10180/2282655/Guidelines+on+the+management+of+interest+rate+risk+arising+from+non-trading+activities+%28EBA-GL-2018-02%29.pdf
http://www.eba.europa.eu/documents/10180/2282666/Guidelines+on+common+procedures+and+methodologies+for+SREP+and+supervisory+stress+testing+-+Consolidated+version.pdf
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La Autoridad Bancaria Europea (EBA, por sus siglas
en inglés) publicé un informe sobre los riesgos
prudenciales y las oportunidades que las Fintech
representan para las entidades financieras. La rapida
evolucién de las Fintech y sus mudltiples aplicaciones
dentro del sector financiero pueden cambiar
drasticamente los perfiles de riesgo de las
instituciones al crear nuevos riesgos o amplificar los
efectos de los ya existentes, incitando a las entidades
a revisar sus marcos de gestion de riesgos.

Si bien el documento no es una directriz para las
entidades o autoridades competentes, si es una
orientacion util en el analisis de situaciones micro-
prudenciales. Por lo anterior, el informe centra su
atencion en el andlisis de las siguientes aplicaciones
de las Fintech: (i) el uso de datos biométricos para la

La Autoridad Bancaria Europea (EBA, por sus siglas
en inglés) publicé el ejercicio de monitoreo a Basilea
11, a partir de los resultados obtenidos a diciembre de
2017. El informe evalla el impacto en los bancos de
las enmiendas finales al riesgo de crédito, riesgo
operacional, ratio de apalancamiento y la
introduccién del aggregate output floor.
Adicionalmente, el informe cuantifica el impacto de
los nuevos estandares para el riesgo de mercado,
segun los establecido en enero de 2016 por el
Comité de Supervisién Bancaria de Basilea (BCBS,
por sus siglas en inglés).

El ejercicio arrojo que: (i) el indice de apalancamiento
se esta volviendo menos restrictivo, es decir, supera
los requisitos basados en el riesgo en términos del
capital minimo requerido (MCR, por sus siglas en
inglés), (ii) el output floor y los marcos de riesgo
operacional son los impulsores principales del MRC y
el riesgo de crédito es el tercer motor para los
bancos Grupo 1 y las Instituciones de Importancia

autenticacion de clientes y procesos de seguridad, (ii)
el uso del Big Data para el manejo de bases de datos
y la automatizacion de procesos de decision de
crédito, (i) el asesoramiento de inversidon
automatizado, (iv) el uso de tecnologia de distribucién
Ledger en los contratos inteligentes, la gestion
documental y la debida diligencia del cliente, (v) la
creacion de billeteras moéviles con comunicacion de
campo cercano, y (vi) los servicios en la nube.

En este sentido, dentro de los riesgos que podrian
surgir con el uso de las Fintech, se encuentran el
riesgo operacional, el de seguridad, el reputacional,
el de crédito, el legal y el conductual.

Fecha de publicacién: julio 3 de 2018
Documento: http://www.eba.europa.eu

Sistémica Global (G-SlI, por sus siglas en inglés) , (iii)
para los bancos Grupo 2 , el riesgo de crédito es el
principal motor del impacto, seguido al ratio de
apalancamiento y el output floor. Adicionalmente, el
déficit de capital bajo la implementacién total de las
reformas finales de Basilea Il aumenta para todos los
bancos, pero particularmente para los G-SII.

El informe concluye que mas alla del impacto de las
reformas de Basilea lll, finalizadas en diciembre de
2017, el ejercicio estima el impacto de la
implementacién del marco de referencia del
Coeficiente de Financiamiento Estable Neto (NSFR,
por sus siglas en inglés), cuya tendencia positiva en
todos los bancos refleja en la reduccion del déficit en
la financiacion estable necesaria para cumplir con el
requisito del indice del 100% que, en comparacion
con junio de 2011, disminuyd en un 99%.

Fecha de publicacién: octubre 4 de 2018
Documento: _http://www.eba.europa.eu



http://www.eba.europa.eu/documents/10180/2270909/Report+on+prudential+risks+and+opportunities+arising+for+institutions+from+FinTech.pdf
http://www.eba.europa.eu/documents/10180/2380948/2018+Basel+III+Monitoring+Exercise+Report.pdf
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BANCO DE PAGOS INTERNACIONALES (BIS)

El Comité de Supervisién Bancaria de Basilea (BCBS,
por sus siglas en inglés) actualizé su documento
sobre la metodologia de evaluacion y el incremento
de los requerimientos de absorcién de pérdidas para
los Bancos de Importancia Sistémica Global (G-SIB,
por sus siglas en inglés), teniendo en cuenta su
compromiso de revisar el marco G-SIB cada tres
afios para fortalecerlo.

Tras la revision, el BCBS concluyd que el marco
cumple su principal objetivo de requerir a los G-SIB
mantener mayores reservas de capital y generar
incentivos para que reduzcan su importancia
sistémica. En este sentido, el BCBS tomé la decisidn
de mantener los elementos centrales del marco G-
SIB, para contribuir aln mas a la estabilidad del
entorno regulatorio tras la reciente finalizacién de las
reformas posteriores a la crisis. Adicionalmente, el
Comité acordé: (i) ajustar la definicidén de indicadores
interjuridiccionales, (i) introducir un indicador de

El Comité de Supervisién Bancaria de Basilea (BCBS,
por sus siglas en inglés) publicé una modificacién
técnica a los requerimientos de divulgacion
adicionales que sefiala el Pilar 3 para aquellas
jurisdicciones que implementan un modelo contable
de pérdida de crédito esperada (ECL, por sus siglas
en inglés), asi como para aquellos que adoptan
disposiciones transitorias para el tratamiento
regulatorio de los principios contables.

La modificacion se realizd con el fin de proporcionar
a los usuarios de estados financieros, revelaciones
que reflejen plenamente los efectos de la transicion y
su impacto sobre la contabilidad de la ECL, ademas
de brindar mas informacion sobre la asignacion de
las disposiciones contables del modelo de ECL en las
categorias regulatorias de disposiciones generales y
especificas para exposiciones estandarizadas.

Dentro de sus disposiciones se encuentra la creacion
de: (i) la Plantilla KM2 “Requisitos de capacidad total

volumen de negociacion y  modificar las
ponderaciones en la categoria de sustituibilidad, (iii)
extender el alcance de la consolidacién a las
subsidiarias de  seguros, (iv) revisar los
requerimientos de divulgacion, (v) requerir mayor
informacion sobre la migracion de los depdsitos y la
sobrecarga asociada a la mayor capacidad de
absorcidn de pérdidas cuando un G-SIB se desplaza
a un depdsito inferior, y (vi) establecer un programa
de transicion para la implementacion de estas
mejoras al marco G-SIB.

El BCBS confirmé la importancia de la revision trienal
y menciond que para el proximo examen se prestara
especial atencion a las metodologias alternativas
para la categoria de sustituibilidad, con el fin de
permitir que el limite se elimine en ese momento.

Fecha de publicacién: julio de 2018
Documento: https://www.bis.org

de absorcion de pérdidas”, en la cual los bancos
deben divulgar el impacto total de los acuerdos de
transicion del modelo ECL utilizados en el célculo del
ratio de capacidad total de absorcién de pérdidas
(TLAC, por sus siglas en inglés), (i) la Plantilla CR1
“Calidad crediticia de los activos”, donde se
requieren revelaciones adicionales sobre la
asignacién  entre  disposiciones generales 'y
especificas, considerando que la distincién
reglamentaria existente entre ambas no corresponde
directamente con la forma en que se mediran la
provisiones bajo el nuevo enfoque estandarizado, y
(i) la tabla CBR “Divulgaciones adicionales
relacionadas con la calidad crediticia de los activos”,
en la cual los bancos deben revelar la justificacién de
la categorizacién de las disposiciones contables de la
ECL para las exposiciones del nuevo enfoque.

Fecha de publicacién: agosto de 2018
Documento: https://www.bis.org



https://www.bis.org/bcbs/publ/d446.pdf
https://www.bis.org/bcbs/publ/d445.pdf
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AUTORIDAD DE CONDUCTA FINANCIERA (FCA)

La Autoridad de Conducta Financiera (FCA, por sus
siglas en inglés) publicé las normas finales sobre el
reconocimiento de coédigos de conducta en los
mercados no regulados, de acuerdo con el Régimen
de Certificacién de Gerentes Senior (SM & CR, por
sus siglas en inglés) y el Principio 5 de la FCA, los
cuales buscan reducir el dafio a los consumidores y
fortalecer la integridad del mercado, elevando los
estandares de conducta de las personas que trabajan
en la prestacién de servicios financieros.

El documento se publica con el fin de que todas las
normas de conducta individuales de la industria sean
aplicadas a las actividades no reguladas que
desarrollan las personas que trabajan en las
empresas autorizadas por la FCA. Lo anterior,

La Autoridad de Conducta Financiera (FCA, por sus
siglas en inglés), publicoé una declaracion de politica
sobre la evaluacion de la solvencia crediticia en el
segmento de consumo, con el fin de proteger la
situacion financiera de los consumidores al momento
de adquirir créditos previsiblemente inasequibles. Lo
anterior, considerando que la mayoria de las
entidades financieras tienen fuertes incentivos para
evaluar el riesgo de crédito desde la perspectiva de la
probabilidad de incumplimiento y no a partir del
impacto negativo que este puede generar sobre el
cliente

El documento expone Ilos resultados de una
investigaciéon de las interpretaciones y aplicaciones
de las normas existentes. Adicionalmente, presenta
nuevas normas y orientaciones para que las
empresas cumplan con los principios de la FCA. La
modificaciones buscan dar claridad en materia de
prestamos responsables y requisitos contractuales, y

considerando que hoy en dia, para las actividades no
reguladas, las empresas deben determinar los
estandares de conducta de mercado que son
adecuados bajo su criterio.

La FCA se propone modificar los cédigos de industria
de tal forma que estos funcionen como un
instrumento para garantizar la conducta adecuada en
los mercados no regulados. De esta forma, dentro de
sus disposiciones se encuentran: (i) enmiendas al
glosario, y (i) modificaciones al Manual de
Procedimiento de Decision y Sanciones, y a la Guia
de Aplicacion.

Fecha de publicacién: julio de 2018
Documento: https://www.fca.org.uk

actualiza algunos campos del Libro de Consulta de
Crédito al Consumo vy el glosario del manual.

Dentro de las principales modificaciones que se
realizaron a la norma se encuentran: (i) la distincién
entre riesgo de crédito y riesgo de asequibilidad, (i) la
aclaracion de que los ingresos no se limitan a los
laborales, (jii) la inclusién del significado de gastos no
discrecionales, (iv) la identificacion de factores de
alcance y proporcionalidad que deben formar parte
de una evaluacién de solvencia, (v) el tratamiento de
préstamos comerciales, donde se permite mayor
flexibilidad de evaluacion, y (vi) las suposiciones que
se utilizaran para evaluar la asequibilidad en relacién
con las tarjetas de crédito y
otros créditos de cuenta corriente.

Fecha de publicacién: julio de 2018
Documento: https://www.fca.org.uk



https://www.fca.org.uk/publication/policy/ps18-19.pdf
https://www.fca.org.uk/publication/policy/ps18-18.pdf
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SISTEMA DE LA RESERVA FEDERAL (FED)

La Junta de Gobernadores de la Reserva Federal, la
Oficina del Contralor de Moneda (OCC, por sus siglas
en inglés), la Corporacion Federal de Seguros de
Depésitos (FDIC, por sus siglas en inglés), la
Administraciéon de Crédito Agricola (FCA, por sus
siglas en inglés), y la Agencia Federal de
Financiamiento de Vivienda (FHFA, por sus siglas en
inglés), aprobaron las enmiendas finales a los
requisitos de margen que deben cumplir los
operadores de swaps registrados. Las
modificaciones se presentan con el fin de
incrementar las restricciones a ciertos contratos
financieros calificados de entidades bancarias con
importancia sistémica.

Las enmiendas establecen que los acuerdos de
compensacién de las firmas sujetas a la Regla de
Margen de Swap no se deben excluir de la definicién
de "acuerdo maestro de compensacion elegible", la
cual establece que este tipo de contratos: (i) crean
una obligacion legal para todas las transacciones

La Junta de Gobernadores del Sistema de la Reserva
Federal, la Corporacién Federal de Seguros de
Depésito (FDIC, por sus siglas en inglés), la Red de
Ejecucion de Delitos Financieros (FInCEN, por sus
siglas en inglés), la Administracion Nacional de
Cooperativas de Crédito (NCUA, por sus siglas en
inglés) y la Oficina del Contralor de Moneda (OCC,
por sus siglas en inglés), emitieron una declaracién
conjunta sobre los bancos y las cooperativas de
crédito que comparten recursos para mejorar la
eficiencia y eficacia del cumplimiento de la Ley de
Secreto Bancario, la cual exige a las instituciones
detectar y prevenir el riesgo de lavado de activos.

La declaracion expone que los acuerdos de
colaboracion, en los cuales dos o mas bancos se
involucran para lograr un objetivo comun, son mas
adecuados para los bancos que cuentan con un

individuales cubiertas por el acuerdo en caso de
incumplimiento, y (ii) otorgan a la entidad de swaps el
derecho de acelerar, terminar y liquidar en una base
neta todas las transacciones en virtud del acuerdo y
de liquidar las garantias rapidamente en caso de
incumplimiento.

Las modificaciones también garantizan que los
montos de margen requeridos para los swaps no
compensados cubiertos por contratos, que de otro
modo  constituyen  acuerdos  maestros  de
compensacion elegibles, pueden seguir calculandose
sobre una base de cartera neta. Ademas, establecen
que para aquellos swaps no compensados que
ingresaron al sistema antes de las fechas de

cumplimiento de las Reglas de Margen, estan
eximidos de su aplicacién.

Fecha de publicaciéon: septiembre 21 de 2018

Documento: https://www.federalreserve.gov

enfoque comunitario, con operaciones poco

complejas y con bajos perfiles de riesgo de lavado de
activos y financiamiento del terrorismo (LA/FT). Lo
anterior, debido a que el perfil de riesgo de un banco
es especifico y debe basarse en una evaluacién que
considere adecuadamente sus areas de riesgo,
incluidos productos, servicios, clientes, entidades y
ubicacion geogréafica.

En este sentido, las Agencias Federales consideran
que, si bien lo bancos pueden beneficiarse del uso de
recursos compartidos para la gestion del riesgo de
LA/FT, sus acuerdos colaborativos deben llevarse a
cabo a través de la debida diligencia y con una
consideracion exhaustiva de los riesgos y beneficios.

Fecha de publicacién: octubre 3 de 2018
Documento: https://www.federalreserve.gov



https://www.federalreserve.gov/newsevents/pressreleases/files/bcreg20180921a.pdf
https://www.federalreserve.gov/newsevents/pressreleases/files/bcreg20181003a1.pdf
https://www.federalreserve.gov/newsevents/pressreleases/files/bcreg20180921a.pdf
https://www.federalreserve.gov/newsevents/pressreleases/files/bcreg20180921a.pdf
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ORGANIZACION INTERNACIONAL DE COMISIONES
DE VALORES (I0SCO)

La Organizacién Internacional de Comisiones de
Valores (IOSCO) publicé la orientacién final sobre los
conflictos de interés y los riesgos de conducta
asociada al proceso de captacion de capital. La
orientacion refleja las expectativas de la I0SCO en
cuanto a los estandares de conducta de los
intermediarios financieros en el proceso de captacién
de capital. Lo anterior, considerando la aprobacion
de la regulacion C3 de la I0OSCO sobre intermediarios
financieros, en agosto de 2017.

La eficiencia de los mercados de capital depende en
gran medida de los altos estandares de conducta de
sus intermediarios. En el proceso de recaudacion de
capital, los intermediaros pueden enfrentarse a
distintos conflictos de intereses que, si no se
gestionan adecuadamente, pueden comprometer la
integridad y eficiencia del mercado.

El informe final identifica los conflictos de intereses y
los riesgos de conducta asociados a la captacién de
capital. Dentro de los principales riesgos
identificados se encuentran: (i) los conflictos de
interés y presiones sobre los empleados de las
empresas que administran la oferta de valores de
capital para producir informacion, (ii) el uso de esta
informacion conflictiva en la formacién de los
inversores y los precios en las ofertas publicas
iniciales de capital, y (jii) los conflictos de intereses
durante la asignacién de valores. Seguido a la
identificacion de los riesgos la IOSCO establece una
guia para que sus miembros aborden los riesgos
conductuales, a partir de ocho medidas prudenciales.

Fecha de publicacién: septiembre 21 de 2018
Documento: http://www.iosco.org

AUTORIDAD EUROPEA DE VALORES Y MERCADOS
(ESMA)

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA,
por sus siglas en inglés) dio a conocer su orientacién
sobre la aplicacion del régimen de aprobacion de una
Agencia de Calificacién Crediticia (CRA, por sus
siglas en inglés) de un tercer pais en virtud del
Reglamento de las CRA de la Unién Europea. Lo
anterior, con el fin de esclarecer si los requisitos
internos de las CRA del tercer pais pueden
considerarse tan estrictos como las disposiciones
establecidas en el Reglamento de las CRA.

El documento aclara que un requisito relacionado
con las metodologias de calificacidn crediticia de un
tercer pais puede considerarse tan estricto como un
requisito del Reglamento de las CRA cuando se logra
el mismo objetivo y efecto en la practica. De la misma

manera, introduce algunos requisitos internos
alternativos que pueden ser exigidos por las CRA de
terceros paises, entre los cuales se encuentran: (i)
requisitos relacionados con las tarifas cobradas por
las CRA, (ii) revelaciones de calificaciéon crediticia, (iii)
informes de transparencia, (iv) revelaciones de
calificaciones iniciales y preliminares, (v) rotaciéon de
analistas, (vi) notificacién previa al emisor, y (vii)
tratamiento de informacién como informacién interna.

Estos requisitos alternativos no modifican las
directrices publicadas por la ESMA en 2017, solo
agregan un nuevo numeral a los “Requisitos que la
ESMA considera al menos tan estrictos como los
establecidos en el Reglamento de las CRA.

Fecha de publicacién: 18 de julio de 2018
Documento: https://www.esma.europa.eu



http://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/IOSCOPD612.pdf
https://www.esma.europa.eu/system/files_force/library/esma33-9-246_final_report_supplementary_guidelines_on_endorsement.pdf?download=1%20

